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Rotary veckobrev vecka 5 2016.

Klubbens president Ann-Charlotte Gustavsson halsade valkomna och meddelade att vi idag
var 26 medlemmar och 1 gast.

Hon paminde bowlingtavlingen den 16 feb. Thomas informerade om verksamheten pa sprak
kaféet pa onsdagar.

Dagens foredrag holls av Jesper Fagersten, Swedbank Private Banking

Aktier — vagen framat, Investeringsstrategi

En svag inledning pa 2016 for aktier

Aktier 6ver hela varlden har haft en mycket svag inledning pa 2016. Flera faktorer har
samverkat till en dkad oro for den globala tillvaxten. Det har synts tecken pa dampad tillvaxt i
USA och Kina, fallande ravarupriser och osakerhet kring centralbankernas agerande Detta
har medfort stora rorelser pa kapitalmarknaderna. Den ekonomiska tillvaxten har dampats
nagot under de senaste manaderna.

Bankméan beddmer fortfarande att tillvaxten kommer att vara hogre 2016 &n 2015. Privat
konsumtion utvecklas starkt i de flesta lander, drivet av laga rantor, Iaga energipriser,
starkare arbetsmarknad och nagot hdgre realloner. Daremot har investeringskonjunkturen
forsvagats p.g.a. att lagre ravarupriser ytterligare sankt investeringsviljan inom industrin.

Vinstprognoserna for 2016 och 2017 har sénkts rejalt under de senaste manaderna men
fortfarande beddms vinsterna for svenska foretag under 2016 men det finns en begrénsad
risk for viss nedgang framst i konjunkturkansliga sektorer. Vinsttillvaxten beddéms bli nagot
hogre for bolagen i Eurozonen och nagot lagre for amerikanska bolag. Bérskurserna har fallit
i storre utstrackning an vinstforvantningarna under det senaste halvaret. Detta har medfort
att varderingen blivit mer attraktiv pa samtliga utvecklade marknader.

Investeringsmodell
Jesper Fagersten gor foljande investeringsmodell for den kommande aktiemarknaden.

Den anvanda varderingsmodellen indikerar en potential for uppvardering pa 5-7% av den
svenska aktiemarknaden under de narmaste tolv manaderna. Det innebar att man kan rakna
med en vinsttillvaxt pa ca 5 % for 2016. Storsta risker ar utvecklingen av. USA-konjunkturen
och svensk kronforstarkning.

Réantenivaerna kommer att ligga kvar pa laga nivaer under den narmaste tiden. Det har
inneburit att tillvaxtaktier utvecklats starkare i sddana miljoer. Konsument- och
tjansteorienterade foretag torde ha forutsattningar att utvecklas tillvaxtmassigt under de
narmaste aren.



Jesper Fagersten avslutade foredraget med att rantan troligen kommer att sdnkas nagot inom
snar framtid.

Vi tackar Jesper for ett givande féredrag!
Vid pennan

Rolf Dahlberg



